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 چکیده
با   هیها در بازار ساارماسااازمان یتعاملات نوآورانه و مال  میتنظ یمطلوب و کارآمد برا یالگو  یپژوهش، طراح  نیهدف ا

اساتفاده شاده اسات. در    یبیاز روش ترک  قیتحو نیا  در اسات.  یاقتصااد  تیثبات و امن  تیتوو  کردیبر قراردادها و با رو  هیتک

اساتخرا   یمحتوا برا  لیو از تحل  هیبازار سارما یعوامل موثر بر قراردادها  ییشاناساا یبرا  بیاز روش فراترک  ،یفیبخش ک

(، ISM)  یریتفسا   یسااختار یو مدلسااز یفاز  AHPبهره گرفته شاد. سا ب با اساتفاده از روش  یاقتصااد  تیامن یهامؤلفه

 SMART-PLSافزار  و نرم یاز معادلات سااختار  زین یشادند. در بخش کم  یبندو ساط  یبندتیاولو  رگذاریتأث عوامل

و اقتصااد بوده  هیو کارشاناساان باتبربه در حوزه بازار سارما رانیشاامل مد یبرازش مدل اساتفاده شاد. مامعه آمار یبرا

و   هیبازار ساارما یقراردادها  میرا بر تنظ  ریتأث  نیشااتریب ینهاد  طیو مح  یتینشااان داد که عوامل حاکم  لیتحل  جینتا اساات.

  یت یعوامل حاکم  ریضاامن تعامل متوابل، تحت تأث  زیو نوآورانه ن یاقتصاااد ،یدارند. عوامل سااازمان یاقتصاااد  تیارتواء امن

  یبانک   یهاو نظارت  یاسااتولال بانم مرکز ،یمانند عمق مال ییهامولفه ،یاثرگذارند. از طرف  یهسااتند و بر عوامل امتماع

 0.851برابر با  یاقتصااد تیو امن هیبازار سارما یقراردادها  نیب ریمسا   بیمؤثر شاناخته شادند. ضار  یاقتصااد  تیدر بهبود امن

که  دهدیپژوهش نشااان م  یینها یالگو دو اساات.  نیا  انیو معنادار م  یرابطه قو  انگریبود که ب  42.674برابر با  tو آزمون 

  تی در ارتواء امن ینوش مهم  تواندیم  ،یو اقتصاااد ینهاد  یهاو تومه به شاااخ  هیبازار ساارما  یقراردادها  نهیبه  میتنظ

و   یهمساو با اهداف توساعه مال دیبا یو سااختار نهاد یتیحاکم  یهایریگمیراساتا، تصام  نیکند. در ا فایکشاور ا یاقتصااد

 شوند. یبازطراح هیسرما ارباز تیشفاف

 یتوسعه مال ،یعوامل نهاد ،یاراده قرارداد یآزاد ه،یقرارداد، بازار سرما ،یاقتصاد تیامن کلیدواژگان:
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Abstract 
This study aims to design an optimal and efficient model for regulating innovative and financial interactions 

of organizations in the capital market through contracts, with an emphasis on enhancing economic security. 

A mixed-methods approach was employed. In the qualitative phase, the meta-synthesis method was used 

to identify key variables affecting capital market contracts, and content analysis was applied to extract 

economic security components. Then, the fuzzy AHP technique and interpretive structural modeling (ISM) 

were utilized to prioritize and level these variables. In the quantitative phase, structural equation modeling 

(SEM) using SMART-PLS software was applied to test and validate the proposed model. The statistical 

population included experienced managers and experts in capital markets and economic affairs. The 

findings revealed that governance-related and institutional environment factors have the most significant 

impact on contract structuring and economic security development. Organizational, economic, and 

innovative factors also interact mutually and are influenced by governance elements while affecting social 

factors. Moreover, variables such as financial depth, central bank independence, and regulatory oversight 

significantly influence economic security. The path coefficient between capital market contracts and 

economic security was 0.851 with a t-value of 42.674, indicating a strong and significant relationship. The 

final model suggests that optimizing contract regulations in the capital market, alongside enhancing 

institutional and economic indicators, plays a crucial role in strengthening national economic security. 

Therefore, policymaking and institutional restructuring must align with financial development goals and 

capital market transparency. 

Keywords: Economic security, contracts, capital market, freedom of contract, institutional factors, financial 

development 
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 مقدمه
 م یدر نحوه تنظ یشیو تحولات فناورانه، ضرورت بازاند ، یالمللنیتعاملات ب شیافزا ،یمال ی بازارها  یهایدگ یچیگسترش پ ر،یاخ  یهادر دهه

کشور،    یارکان نظام مال  نیتریاز اصل  یک یبه عنوان    هیبازار سرما  ان،یم  نی ساخته است. در ا  انینما  شیاز پ  ش یرا ب  یو قرارداد  یتعاملات مال

اقتصاد   یداریدر پا  هیحساس بازار سرما  گاهیبا تومه به ما.  دینمایم  فایا  سمیر  نهیبه  عیو توز   ه،یمنابع، انتوال سرما  زیدر تبه  یدیکل  ینوش

 ، یو اقتصاد  یاصول حووق  ت یاست که ضمن رعا  یکارآمد  یقرارداد  یالگوها  یو امرا  یحوزه، طراح  نیدر ا  نیادی بن  یهااز چالش  یکی  ،یمل

مومب شده    ،یمل  ت ی امن  ن یاز ابعاد نو   یک یبه منزله    ی اقتصاد  تیبر امن   دیمؤثر باشند. تأک  زین  ی اقتصاد ت یامن  یحفظ و ارتوا  ی در راستا  دبتوانن

 . (Hamedi & Farhanian, 2015)گردد  یبررس داریو پا یساختار یبا نگاه یمال یدر بازارها یتا تعاملات حووق

در تحوق اهداف کلان   یدیکل  ییاند و به ابزارهاو ابزار محور فراتر رفته  یقراردادها از نوش صرفاً فن  ران،یا  ی و اقتصاد  یحووق  یفضا  در

است.    افته ی  یشتری ب  ت ی اهم  ،یرونیب  یهاو شوک   ها،میتحر  ، یاقتصادنوسانات    هیدر سا  ژهیوامر به  نیاند. اشده  لیتبد  یتی و ثبات امن  یاقتصاد

بر    ری. مطالعات اخشودیم  یتلو  ریناپذامتناب  یضرورت  ،یاقتصاد  ت یملاحظات امن  ت یبا رعا  یمال  یقراردادها  یو علم  قی دق  میتنظ  ن،یبنابرا

نظر از  استفاده  مال  یهاهیضرورت  عموم  یکلان  تعادل  تحلDSGE)  ی تصادف  یایپو   یمانند  منظور  به  و    هیسرما  یبازارها  طیشرا   لی( 

 .(Manzoor & Taghipour, 2015)اند کرده دیتأک   یداریپا هت در م  یگذاراست یس

 یقرارداد  یآزاد  هینظر  کهیدر نوسان بوده است. در حال  یعموم  اراده و نظم   یدو نگرش آزاد  انیمفهوم قرارداد همواره م  ،یمنظر حووق  از

و   یو ظهور منافع ممع  یشدن روابط اقتصاد  تردهیچیبا پ  ،یخود است، در عصر کنون  یروابط حووق  یدهدر شکل  نیطرف  اریبر اخت   یمبتن

  ی ستمیس  ی هاسمی و ر  یکه منافع عموم  ،هی در بازار سرما  ژهیو. به(Hayati, 2018)قرار گرفته است    ییهات یتحت محدود  یزادآ  نیا   ،یتیامن

آن برمسته تنظدر  از سو   قی دق  یگرمیاند،  در اشودیم  یتلو  یاتی ح  یامر  ینظارت  ینهادها  یقراردادها   یابعاد حووق  لیچارچوب، تحل  نی. 

 . ( Sharifi et al., 2024)  دیافزایها بمدل  ینظر  یبه غنا  تواندیم  زین  گرید   یحووق  یهابا نظام  سهیو موا  رانی ا  یاصول حووق  ظرقراردادها از من

 ی قرارداد  یهادر مدل  ی نیادیبن   راتییتغ  ز ین  یو هوش مصنوع تمنیمانند ف  نینو   یهایظهور فناور  ،یدر حوزه مال  یبا تحولات مهان  همزمان

بازار سرما تعاملات  نوآور  بادیا   هیو    لیتسه  یبرا   یدیمد  یهافرصت   ،یگذارهیسرما   ی ندهایفرآ  یسازتالیبی و د   یمال  ی هایکرده است. 

است که با    ینینو  یو قرارداد  ینظارت  ی ساختارها  یمستلزم طراح  راتیی تغ  نیحال، ا  نیاند. در ع فراهم ساخته  تیشفاف  یرتواتعاملات و ا

( و SupTechهوشمند نظارت )  یها. توسعه نظام(Wang et al., 2022)داشته باشد    یهمخوان  دینوپد  یهاسمیاقتضائات فناورانه و ر

 .(Naghdi & Hamidi, 2024)راستا است   نیدر هم یگام زین هیسرما کاربرد آن در نظارت بر بازار 

از آن است که    یحاک   ی. شواهد تبربشودیشناخته م  یرشد اقتصاد  یبرا  یبه عنوان محرک   ریو فراگ   اردیپا  یتوسعه مال  ،یاقتصاد  اتیادب  در

منبر   یبه رشد اقتصاد  ،یگذارهیسرما  شی و افزا  یمال  نیتأم  لیتسه  قیاز طر  تواندیم  یو گسترش شمول مال  ینوآورانه مال  یتوسعه ابزارها

ا(Domeher et al., 2022)شود   با  مطالعات  نی.  داده  زین  یحال،  در شرانشان  که  نابرابر  طیاند  اطلاعات،  توارن  به   یدر دسترس   یعدم 

 نی. ا(Niinimäki, 2018)و کاهش اعتماد شود    سمیر  شیقرار داده و مومب افزا  ریبازار را تحت تأث  ییکارا  تواندیم  یاطلاعات قرارداد

 .(Bayat et al., 2017)دارد  یشتریموامه است، نمود ب ینهاد یهایدگ یچیو پ  ت یکه با ضعف شفاف رانی ا هیمسأله در بازار سرما

از منطق   قیباشد. فهم دق  زیو فعالان بازار ن  گذارانهیرفتار سرما  لیبر تحل  یمتک  دیبا  هیبازار سرما  یقراردادها  یالگو   یطراح  گر،ید  یسو   از

اقتصاد  یریگ م یتصم ابزارها  یکنشگران  انتخاب   نه،یزم  نی. در ادیآیکارآمد به شمار م  یاصول قرارداد   نیتدو  یبرا  یازی نشیپ  ،یمال  یدر 
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تلف  یرفتار  یهااز مدل  یریگ رهبه با تحل  قیو  الگوها  تواندیم  ،یگذاراست یس  ی هالیآن  ارائه   ,.Badri et al)مؤثر واقع شود    ایپو   ی در 

2025) . 

  یبا ساختار اطلاعات  یدر موامع  ژهیودر کشورها، به  یو رشد اقتصاد  یتوسعه مال   انیم  یاند که رابطه معنادارنشان داده  زیکلان ن  یهالیتحل

و    یکلان اقتصاد  یهااست یدر تعامل با س  دیبا  هیبازار سرما  یقرارداد  یالگو   یطراح  ن،ی. بنابرا(Sameti et al., 2012)ناق ، ومود دارد  

بر بازار است، نوش    یمبتن  یبه ساختارها  یسنت  یکه اقتصاد آن در حال گذار از ساختارها  ران،یچون ا  ییدر کشورها  ژهیوانبام شود. به  یووقح

 . ابدی یم ت یدوچندان اهم یاقتصاد ت ی امن ت ی منابع و تثب ت ی در هدا هیبازار سرما یقراردادها

 یهایسازگار با نوآور   یگرم یهوشمند، به تنظ  یهابا استفاده از چارچوب  ،یسنت  یهاعلاوه بر نظارت  دیگذار با موررات  ینهادها  ،نیهمچن

 earmarked  یگذاراست یبر س  یمبتن  یکردهایاز رو  یریگبهره  ر،یمس  ن یمؤثر در ا  یاز ابزارها  یکیب ردازند.    یساختار  رات ییفناورانه و تغ

قابل انطبا   ر،یپذانعطاف ی حووق یهاچارچوب  یطراح ازمندی امر ن نی. ا(Xu et al., 2021)است  یاثربخش  یابیارز یهابا مدلق آن یو تلف

 بازار است.  یطیمح راتییو پاسخگو به تغ

اصول نوآورانه در  یر یاز آن است که بکارگ   یحاک  ی سازمان  یدر قراردادها  یو نوآور نانه یکارآفر یهایها در حوزه استراتژپژوهش ن،یهمچن

 Asadi Si Sakht)بالاتر منبر شود    یور د و به خلق ثروت و بهرهکن  بادیها اسازمان  یبرا  یداریپا  یرقابت  ت یمز  تواندیقراردادها م  میتنظ

et al., 2017)یکردیها با روکه سازمان  یانکار است. هنگام  رقابل یهدف غ  نیدر تحوق ا  ز ین  ینهاد  یهاو ارزش  ی. نوش فرهنگ سازمان 

خواهند داشت   ی ساختار یهاسمیو کاهش ر یطیتطابق با الزامات مح یبرا  یشتریاحتمال ب پردازند،یخود م  یروابط حووق یبه طراح نینو 

(Shokrollahi et al., 2024b). 

  اتیدر ادب  زیکارآمد ن  یقراردادها  یداریدر توسعه و پا  ییربنایبه عنوان عوامل نرم و ز  ینیو فرهنگ کارآفر  یانسان   هیسرما  ت یاهم  ان،یم  نیا  در

 یهاتحول قرارداد  ریمس  تواندیفناورانه م  یهایو توانمند  یفرهنگ  یهااصول نوآورانه، ارزش  انیم  ندو یقرار گرفته است. پ  دیمورد تأک   ریاخ

 .(Shokrollahi et al., 2024a)را هموار سازد  هیبازار سرما 

 ،یاقتصاد  ،یابعاد مختلف حووق  انیم  یمستلزم هماهنگ   ه،یبازار سرما   یمطلوب قراردادها   یالگو   یو امرا  یدر طراح  ت یموفو  ت،ینها  در

 گذاران است یس  یراهگشا  رند،یعوامل را در نظر بگ  نیا  انیکه بتوانند تعاملات م  یچندبعد  یمفهوم  یهااست. استفاده از مدل   یفناورانه و نهاد 

 یآت  یقراردادها   ی از ممله مدل مفهوم  ،ی المللنیو ب  ی منظر، تبارب مل  نی خواهد بود. از ا   یاقتصاد  ت ی ارتواء امن  ریدر مس   ینظارت  یو نهادها 

  ی چارچوب  توانندیم  ،یمهان  یبورس و بازارها  ینظارت  یالگوها  نیو همچن  (Mesbahi Moghadam et al., 2010)  رانیا   هیدر بازار سرما

 فراهم آورند.  یبوم یهااست ی س یطراح یبرا

بازار   یقراردادها  میتنظ  یبرا  ییفناورانه، الگو   یحوو ، اقتصاد، و نوآور  یارشتهانیم  اتیبر ادب  هیمواله تلاش دارد با تک  نیا  ب،یترت  نیبد

کشور    ی اقتصاد  ت ی و ارتواء امن  ت یتثب  یدر راستا   گرید  یباشد و از سو   یو حووق   یالزامات نهاد  یپاسخگو   سو میارائه دهد که از    هیسرما

 .دینوش نما یفایا

 شناسیروش 
گیرد  تحویوات بنیادی است و از حیث روش امرا از نوع تحویوات توصیفی و از نوع همبستگی قرار میتحویق حاضر از لحاظ هدف از نوع  

 و از روش اکتشافی و در قسمت کیفی از روش فراترکیب وتحلیل محتوا مهت انبام تحویق استفاده شده است. 
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 باشد.می 1در پژوهش حاضر مراحل روش انبام تحویق طبق مدول 

 مراحل روش انجام تحقیق .1 جدول

 روش اقدامات  مراحل 

ابعاد و مولفه گام اول های تاثیرگذار بر قراردادهای مالی  تعیین و شناسایی 

 بازار سرمایه 

 با استفاده از روش فرا ترکیب 

 محتوا با استفاده از روش تحلیل  های حفظ امنیت و توسعه اقتصادیتعیین و شناسایی ابعاد و مولفه گام دوم 

 EXPERT CHOICEفازی و نرم افزار   AHPبا استفاده از رویکرد  اولویت بندی متغیرها تاثیرگذار بر قراردادهای مالی بازار سرمایه  گام سوم 

 EXPERT CHOICEفازی و نرم افزار   AHPبا استفاده از رویکرد  اولویت بندی متغیرهای حفظ امنیت و توسعه اقتصادی  گام چهارم 

سطح بندی عوامل موثر تاثیرگذار قراردادهای بازار بر حفظ امنیت   پنجم گام 

 و توسعه اقتصادی 

 MATLABبا استفاده از رویکرد مدلسازی توصیفی ساختاری و نرم افزار 

 با استفاده از رویکرد معادلات ساختاری  تجزیه و تحلیل کمی و برازش نهایی مدل گام ششم 

 

ای باروسو و ساندلوسکی استفاده شده است و برای یافتن ابعاد شناسی فراترکیب از رویکرد هفت مرحله در پژوهش حاضر برای تبیین روش

 توسعه مالی از روش تحلیل محتوا استفاده خواهد شد.

سرمایه از تیم تصمیم ) های تاثیرگذار بر قراردادهای مالی بازار  در تحویق حاضر در مرحله کیفی در بخش تعیین و شناسایی ابعاد و مولفه

هایی نظیر در دسترس بودن، مشارکت کننده( که شامل ) اساتید دانشگاهی و خبرگان حوزه کارآفرینی و مدیریت استراتژیم( که دارای ویژگی

)کارآفرینان    مدرک دکتری یا کارشناسی ارشد، اشتغال به تدریب، سابوه پژوهشی و تالیفی بودند و همین طور  ،تبربه، تناسب رشته تحصیلی

نفر و در بخش توسعه مالی از تیم تصمیم شامل ) اساتید دانشگاهی و    15های صنعتی استان تهران( به تعداد  حوزه صنعت و مدیران شهرک 

د، تناسب با رشته تحصیلی، مدرک دکتری یا کارشناسی ارش  ،هایی نظیر در دسترس بودن، تبربهخبرگان حوزه اقتصاد و مالی( که دارای ویژگی

نفر بودند به عنوان تیم تصمیم در شناسایی    15ها و کارمندان بانم مرکزی( که به تعداد  سابوه پژوهشی و تالیفی و همین طور) روسای بانم

ها از روش غیر تصادفی )هدفمند( و روش گلوله برفی استفاده ها و ابعاد متغیرها در این تحویق حضور داشتند که مهت انتخاب آنشاخ 

 ت. شده اس

باشند. در این قسمت  های صنعتی استان تهران میهای فعال در شهرک در بخش کمی مامعه آماری شامل مدیران و کارشناسان با تبربه شرکت 

طبوه تصادفی  گیری  نمونه  انتخاب  در  و  شد  خواهد  تعیین  کوکران  فرمول  یا  مورگان  و  کرمسی  براساس مدول  نمونه  استفاده حبم  ای 

باشد. تعداد کل واحدهای به بهره برداری رسیده در می  21های صنعتی و نواحی صنعتی مومود در استان تهران برابر با  شود.تعداد شهرک می

 باشد.واحد می  484ها و نواحی داخل شهرک 

از طریق   ای و میدانی بدین صورت که مباحث نظری و اصول اولیه طرحهای گردآوری اطلاعات به دو صورت کتابخانهدر این تحویق روش

از روش میدانی به ممع آوری اطلاعات پرداخته  ای صورت میمطالعات کتابخانه گیرد و در ادامه برای رسیدن به اهداف طرح با استفاده 

 شود. می

نموده محوق در تبزیه و تحلیل توصیفی داده ها، از درصد فراوانی و درصد تبمعی استفاده کرده و نتایج را به صورت مدول و نمودار بیان  

 است.  

از روشبرای تبزیه و تحلیل داده آمده  آماری بدست  استنباطی شامل روش های  آمار  آمار توصیفی شامل فراوانی، درصد فراوانی و  های 

 استفاده شده است.  Spssمعادلات ساختاری با نرم افزار 



 توسعه فردی و تحول سازمانی

 

147 
 

زیادی از ممله حوزه منابع انسانی های  در حوزه  Plsدر این پژوهش از مدل یابی معادلات ساختاری با کمم روش حداقل مربعات مزئی  

های اندازه گیری، ب( بخش مربوط به مدل ساختاری.  شود: الف( بخش مربوط به مدل در دو بخش سنبیده می  Plsکاربرد دارد. مدل یابی در  

 شود. های برازش مدل بررسی میدر بخش اول از طریق برآورد مسیر بین متغیرها و تعیین شاخ 

گیرد. ضرایب بارهای عاملی از  گیری بوسیله ضرایب بارهای عاملی، آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی مورد ارزیابی قرار میپایایی مدل اندازه  

شود، موید این  0.4شوند. در صورتی که این مودار برابر یا بیشتر از طریق محاسبه مودار همبستگی سوالات یم متغیر با آن سازه محاسبه می

ب بین متغیر و سوالات آن از واریانب خطای اندازه گیری آن سازه بیشتر بوده و پایایی در مورد آنمدل اندازه گیری  مطلب است که واریان

 قابل قبول است. 

( معیار مدرن PLSباشد، در روش حداقل مربعات مزئی)از آنبایی که معیار آلفای کرونباخ یم معیار سنتی برای تعیین پایایی متغیرها می

معرفی شد و برتری  1974شود. این معیار توسط ورتب و همکاران در سال آلفای کرونباخ به نام پایایی ترکیبی به کار برده میتری نسبت به 

گردد. آن نسبت به آلفای کرونباخ در این است که پایایی متغیرها نه به صورت مطلق، بلکه با تومه به همبستگی متغیرها با یکدیگر محاسبه می

 0.7شوند. در صورتی که مودار پایایی ترکیبی برای هر متغیر بالاتر از  سنبش بهتر پایایی، هردوی این معیارها به کار برده می  در نتیبه برای

 دهد. عدم ومود پایایی را نشان می 0.6های اندازه گیری دارد و مودار کمتر از شود، نشان از پایداری درونی مناسب برای مدل

پردازد. روایی همگرا است که به بررسی همبستگی هر متغیر با سوالات ) شاخ  ها( خود می  ، های اندازه گیریمعیار دوم از بررسی مدل

با سوالات خود می  1AVEمعیار   به اشتراک گذاشته شده بین هر متغیر  میانگین واریانب  تر  نشان دهنده  بیان ساده  به  میزان   AVEباشد. 

دهد که هرچه این همبستگی بیشتر باشد، برازش نیز بیشتر است. مطابق روش فورنل و لارکر ان میهمبستگی یم متغیر با سوالات خود را نش

 به بالا معرفی شده است.  AVE ،0.5مودار مناسب برای 

های اندازه  رسد.بخش مدل ساختاری بر خلاف مدل های اندازه گیری نوبت به برازش مدل ساختاری پژوهش میبعد از بررسی برازش مدل 

گردد. برای بررسی ها بررسی میی، به سوالات) متغیرهای آشکار( کاری ندارد و در این بخش تنها متغیرهای پنهان همراه با روابط میان آنگیر

معیاری است که نشان از تاثیر یم متغیر برون زا بر یم   2Rاستفاده شده است.    2Rو    values-tبرازش مدل ساختاری پژوهش از موادیر  

 به عنوان ملاک برای موادیر ضعیف، متوسط و قوی در نظر گرفته شد. 0.67 ،0.33 ،0.19متغیر درون زا دارد و در آن سه مودار 

 

 استفاده از روش فرا ترکیب 

و سه پایگاه داده به    2الد، ساینب دایرکت، اس رینگر و پروکوئست(( در این پژوهش پنج پایگاه داده به زبان انگلیسی شامل)) اسکوپوس، امر

زبان فارسی شامل)) پایگاه نشریات کشور(( و)) پایگاه اطلاعات علمی مهاد دانشگاهی(( و ))سیویلیکا(( انتخاب شدند. در این پایگاه ها، 

ها از واژگان کلیدی متعددی ست و موی موالات در این پایگاهگردند. برای متاکنون بررسی می  1990موالات مرتبط با حوزه پژوهش از سال  

 قابل مشاهده است.  ،با تومه به سوال پژوهش استفاده شد. لیست این واژگان در مدول زیر

 

 
1 Average Variance Extracted 

2 Scopus, Emerald, Science direct (Elsevier),Springer,ProQuest 
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 واژگان کلیدی مورد جست و جو .2 جدول

 فارسی 

 قراردادی  شروط و منابع شفافیت 

 دولت  دخالت و گذاری مقررات 

 قانون  حاکمیت 

 قضایی  نظام  کارآمدی  و امنیت

 قراردادی  نوآوری  قابلیت

 سرمایه  بازار   قرارداد

 اقتصادی  امنیت  ارتقاء و حفظ

 

های داده ی معرفی شده با استفاده از واژگان و اصطلاحات کلیدی مدول بالا مست و مو شدند و تمامی موالات در گام نخست، پایگاه

 ها در یم فایل صفحه گسترده ممع آوری شدند. آنبراساس ارتباط عنوان مواله با 

 های مناسب جست وجو و انتخاب مقاله

گردند. این در این گام منابع یافت شده در مرحله قبل به صورت گام به گام براساس معیارهای پذیرش و یا عدم پذیرش موالات بررسی می

 اند.معیارها در مدول زیر، ذکر شده

 معیارهای پذیرش و عدم پذیرش مقالات  .3جدول 

 معیار عدم پذیرش  معیار پذیرش  

 غیر از زبان فارسی و انگلیسی  فارسی و انگلیسی  زبان پژوهش 

 قبل از آن  تا کنون  1990از  زمان انجام 

 غیر کیفی کیفی و کیفی/کمی  روش تحقیق 

 مواردی غیر از سوال پژوهش  استراتژیک های کارآفرینی ابعاد و مولفه شرایط مورد مطالعه 

 مقالات کنفرانسی و نظرات شخصی و مقالات نامعتبر  مقالات چاپ شده در مجلات  نوع مطالعه 

مواله ی یافت شده به طور دقیق طی چند مرحله مورد بازبینی قرار گرفتند تا مشخ  شود کدام یم متناسب با سوالات  144در این مرحله، 

براین، موالاتی که ارتباطی با سوالات نداشتند طی این مراحل کنار گذاشته شدند و در نهایت، مرتبط ترین موالات برای  پژوهش هستند. بنا

ها بود و در هر مرحله تناسب با  استخرا  پاسخ سوالات مشخ  گردیدند. فرایند بازبینی شامل بررسی عنوان موالات، چکیده و محتوای آن

 دهد. قرار گرفت. الگوریتم مشاهده شده در شکل زیر، فرایند بازبینی را شرح می  معیارهای پذیرش مورد بررسی
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 های نهایی الگوریتم انتخاب مقاله  .1 شکل

 

 هایافته
در این تحویق، براساس مطالعات پیشین برای تمام اطلاعات استخرا  شده کدی در نظر گرفته شد و س ب با در نظر گرفتن مفهوم هریم از  

 کدها، در یم مفهوم مشابه دسته بندی شد. این 

کد برای    70مفهوم و    16مووله و    6مواله نهایی انتخاب شدند و در مبموع    50های صورت گرفته و تحلیل محتوای موالات ،براساس تحلیل

ا  شده ی مرتبط با هر های کارآفرینی استراتژیم در این تحویق کشف و برچسب گذاری شدند. در مدول زیر، کدهای نهایی استخرمولفه

 شود. مووله و مفهوم نشان داده می

 کدهای نهایی استخراج شده مرتبط با هر مقوله و مفهوم  .4 جدول

 کد  مفهوم و توضیحات  مقوله  

شفافیت  

قراردادهای  

 سازمانی 

منابع    ت یشفاف

شروط    شرکتی و 

 ی قرارداد

قیود اجرای درست    –ایده پردازی شفاف    –  شفافیت در ارتباط با متون نویسی    مغلق از پرهیز

 صریح و بدون ابهام  یقانون   متنداشتن  –قرارداد  

 ها در دسترس بودن اطلاعات مربوط به شرکت ،فراهم بودن اطلاعات ت یاصل شفاف ت یضرورت رعا 

اطلاعات شفاف و    –تداوم شفافیت در حل مسئله    –ی  عملکرد    ت یشفاف ی تجار یهادر مبحث عملکرد شرکت ت یشفاف

  یی اجرا  مات یتصم  نه یدر زم  تیشفاف  ی،گذارقانون  هی از عملکرد و رو  ح یصح

 به اطلاعات   یدسترس ت یهمراه با محدود

عوامل 

 حاکمیتی

گذار و    یمقررات 

 دخالت دولت 

تعادل منابع بین اکتشاف و بهره برداری    -تعادل بین اکتشاف و بهره برداری  تخصیص منابع مطلوب دولت 

 هماهنگ سازی منابع   – ساختار بندی منابع  –

مدیریت استراتژیک درسیاستگذاریهای    –   طی شرا  رییمتناسب با تغمقررات   طی شرا   رییمتناسب با تغ ای پو یدولت ن یقوان 

 چشم انداز مطلوب   –کلان 

رفع  در  دولت  استراتژیک  مش  ابهام    خط 

 قراردادها 

 مقرارات گذاری راهبردی –خط مش مطلوب
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  انصاف  ،قضایی  استقلال،  قانون  برابر  اجرای  و  قوانین  مقابل  در  برابری عمومی  مقامات سوی  از  قوانین  عمالا قانون  ت یحاکم

 ای  سلیقه   تصمیمات اتخاذ و انگی ازخودسر  اجتناب  قانون  دراعمال

  رسمی   نهادهای  به دسترسی  – جبران  کسب و مطالبه  برای   مردم توانایی دادگستری  به دسترسی

 بشر  حقوق  استانداردهای  از تبعیت - غیررسمی یا

  استانداردهای  و  هنجارها   با  قوانین   مطابقت

 بشری   حقوق

 استفاده  سوء مقابل در حمایت، انسانی امنیت

و  اجتماعی    تیامن عوامل اجتماعی

 یی نظام قضا  یکارآمد

 دادرسی اخلال گران اقتصادی  -، برقراری عدالتکیفر بزگکار  احقاق حق و اجرای عداتت  

 ،  برقراری نظم عمودی برقراری نظم  

برابر  پاسخگو قضایی  گاهت بنیادین دستلسا ر در  تصمیم  ه رفتارکردن   -ا، 

نهادهای کردن  عادلانه،  -حاکمیتی    پاسخگو  قضاوت  قاضی،  استقلال 

 احترام به حقوق مکتسبه، درک مشترک از قانون، عملکرد بدون تبعیض

نوآورانه   عوامل 

بازار   قرارداد 

 سرمایه 

  –مینان محیطی عدم اط   – ،تحمل ابهام    داد و ستدهای بازارهای فیزیکی  قرارداد نقدی  قرارداد بازار سرمایه 

 تغییرات محیطی  

  -ریسک پذیری قابل قبول در اجرای قرارداد  -   تأمین اقتصادی خریدار   قرارداد نسیه 

 ریسک پذیری در پرداخت به موقع، تحویل فوری کالا 

کل مبلغ معامله در  پرداخت    ، اقتصاد کشور،ابزار تأمین اقتصادی فروشنده سلف قرارداد  

 قراردادحین عقد  

نوآوری   قابلیت 

 قراردادی 

نوآوری   قابلیت 

 قراردادی 

 حرکت پیشرو کارآفرینانه  –پیشرو بودن   –پیشگامی  پیشگامی در عقد قرارداد 

خلاقیت و    –نوآوری کارآفرینانه    –خلاقیت    -نوآوری مستمر  – نوآوری   خلاقیت و نوآوری دربستن قراردادها 

 نوآور بودن   -توسعه نوآوری

  امنیت  ارتقاء  و  حفظ عوامل اقتصادی 

 اقتصادی

آمریکایی بر مبنای -انگلیسیآسیایی و رویکرد 

 محوریت فرد 

 فردی مالکیت  ، أمین نیازهای مشتریان و تولیدکنندگانت

اقتصادی امنیت  مختلف  خرد  (  سطوح  سطح 

مصرف خانوار/  میانی    سط   -کننده()فرد/ 

منطقهسطح    –ها(  )بنگاه )ملی،  و کلان  ای 

 )جهانی

سرمایه امنیت  اقتصادی،  امنیت  امنیت  تولید،  امنیت  گذاری، 

امنیت زیرساختجمعیت اجتماعی،  امنیت  امنیت  شناختی،  های حیاتی، 

 .فناوری و امنیت غذایی سخن گفت-انرژی، امنیت علمی 

ترتیبات نهادی مؤثر، محیط مساعد برای فعالیت عوامل تولید، اجرای  ایجاد   های نهادی وبازار مولفه

منطقهسیاست توسعه  سیستم های  مالکیت،  آزادی  پایدار،  توسعه  و  ای 

پژوهش و  اجتماعی  حمایت  مناسب،  بانکداری  و  و  اقتصادی  علمی  های 

 رایت -فناورانه همراه با احترام به حقوق مالکیت معنوی و کپی

سرانه تولید ناخالص داخلی، رشد واقعی تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم    عوامل تهدیدکننده امنیت اقتصادی وریسک 

تراز حساب و  ناخالص داخلی  تولید  به  نسبت  بودجه  تراز  جاری  سالیانه، 

داخلی ناخالص  تولید  به  اقتصادی  برنامه  .نسبت  امنیت  هزینه    -ریزی 

 نظام امنیت ملی   توزیع بهینه در کل -امنیت اقتصادی

 

 

ها مهت اطمینان از درستی تحلیل محتوا و کدهای اسخرامی از ضریب موضوعی کاپای کوهن استفاده شد  در پایان ارزیابی و استخرا  مووله

و ضریب  باشد قرار گرفته  بدین صورت که کلیه موالات و نتایج حاصله در اختیار دو ارزیاب که از متخصصان قراردادهای بازارسرمایه می

اندازه گیری شد که نشان دهنده توافق خوب بین دو ارزیاب در    0.79کاپای کوهن اندازه گیری شد. ضریب کاپا در این بخش از پژوهش  

 باشد.استخرا  کدها و موولات این پژوهش می
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پرداخت از بازار سرمایه میهای تاثیرگذار قراداد در  در خصوص سوال سوم تحویق که به بررسی چگونگی و نحوه اولویت بندی شاخ 

 ( استفاده گردید که خرومی آن در مدول زیر ارائه گردیده است. AHPتکنیم کمی تصمیم گیری تحلیل سلسله مراتبی )

 فازی  AHPهای تاثیرگذار قراداد در بازار سرمایه با رویکرد  اولویت بندی شاخص . 5 جدول

 رتبه وزن  مولفه  رتبه وزن  بعد 

 دولت  مطلوب منابع تخصیص 1 0.201 عوامل حاکمیتی

 

0.082 2 

  تغییر  با  متناسب   پویا  دولتی  قوانین 

 شرایط 

0.078 3 

ابهام    خط مش استراتژیک دولت در رفع

 قراردادها 

0.040 14 

مقامات حاکمیتی  سوی   از   قوانین  اعمال

   

0.077 4 

 17 0.024 دادگستری  به دسترسی

  و  هنجارها  با  قوانین  مطابقت

 بشری   حقوق استانداردهای

0.076 6 

و   سازمانی  شفافیت  عوامل 

 شرکتی

 

 5 0.074 ی تجار ی هاشرکتی عملکرد  ت یشفاف 2 0.191

  مغلق   از   پرهیزو    یتیل شفافواص  تی رعا

 نویسی 

0.069 8 

 12 0.048 اطلاعاتی ت یشفاف

 1 0.104 پیشگامی خلاق در عقود قراردادی 3 0.178 عوامل خلاق نوآورانه بازار سرمایه

متون   دربستن  نوآوری  و  خلاقیت 

 قراردادها 

0.074 5 

 عوامل تهدیدکننده  وریسک  4 0.169 عوامل اقتصادی 

 

0.071 7 

   ارتقائ سطوح مختلف امنیت اقتصادی 

 

0.059 10 

   های نهادی وبازار مولفه

 

0.039 15 

 3 0.078   نقدی   قرارداد 5 0.138 سرمایه  بازار های  قرارداد شفافیت 

 9 0.060 سلبی   قرارداد

 18 0.023 نسیه   قرارداد

 11 0.057    نظم  برقراری 6 0.123 عوامل اجتماعی 

 13 0.041  عداتت  اجرای و حق  احقاق 

 16 0.025 قضایی  دستگاه بنیادین  رسالت

 

در خصوص سوال چهارم تحویق که بررسی چگونگی ونحوه اولویت بندی ابعاد رشد و ارتواء اقتصادی پرداخته است از تکنیم تصمیم گیری  

 استفاده گردید که خرومی آن در مدول زیر ارائه گردیده است. (  AHPتحلیل سلسله مراتبی )

 

 فازی AHPهای توسعه مالی با رویکرد  اولویت بندی شاخص  .6 جدول

 رتبه وزن  مولفه  رتبه وزن  بعد 

 2 0.048 شاخص فساد  1 0.305 محیط نهادی 
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 3 0.043 حاکمیت نظم و قانون 

 1 0.049 ثبات سیاسی 

 4 0.042 وپاسخگویی حق اظهار نظر 

 5 0.037 حقوق مالکیت پایدار 

 9 0.032 کارایی و اثربخشی دولت 

 10 0.031 کیفیت قوانین و مقررات 

 12 0.029 میزان بروکراسی 

 6 0.036 شاخص عمق مالی  2 0.202 بخش پولی 

 10 0.031 میزان استقلال بانک مرکزی

 11 0.30 کنترل اعتبارات 

 12 0.029 نظارت دقیق بانک مرکزی 

 13 0.027 آزادی نرخ سود 

 14 0.026 کارایی بانک مرکزی 

 18 0.020 مانده اوراق مشارکت بانک مرکزی به پایه پولی 

بخش   بودن  باز 

 مالی 

 7 0.035 سرمایه گذاری مستقیم خارجی  3 0.182

 8 0.033 رژیم ارزی مناسب 

 15 0.025 المللی دانش انتقال بین  

 16 0.024 انتقال بین المللی سرمایه 

 16 0.024 انتقال بین المللی فناوری 

 17 0.23 های خارجی های تجاری توسط بانکوام

 20 0.017 های بلاعوض خارجی کمک

غیر   مالی  بخش 

 بانکی

 7 0.035 شاخص عمق بازار سهام  4 0.180

 9 0.032 بازار سهام شاخص جاری 

 10 0.031 درجه فعالیت بازار سهام 

 11 0.030 شاخص ضریب نفوذ بیمه 

 13 0.027 ارزش افزوده موسسات مالی غیربانکی 

 16 0.024 ارزش افزوده سایر نهادهای مالی 

 15 0.025 ارزش افزوده بخش بانکی  5 0.131 بخش مالی بانکی 

 16 0.024 بانکی کارایی شبکه 

 17 0.023 حاشیه سود بانکی 

 18 0.020 های بخش غیر دولتی در نظام بانکی سهم سپرده

 19 0.019 رقابت پذیری بخش بانکی 

 

 باشد.سط  بندی ابعاد کارآفرینی راهبردی با رویکرد مدلسازی ساختاری تفسیری به شرح مدول زیر می

 سطح بندی عوامل براساس ماتریس دستیابی سازگار شده  .7 جدول

 مولفه  مجموعه دسترسی  مجموعه مقدم  مجموعه اشتراک  سطح 

 حاکمیتی عوامل 6-1 5-4-3-2-1 1 دوم

 شرکتی و سازمانی   عوامل شفافیت  6-5-4-2-1 5-4-3-2 5-4-2 سوم 

  6-4-3-2-1 3 3 چهارم 

 سرمایه   بازار  نوآورانه خلاق  عوامل 6-5-4-2-1 5-4-3-2 5-4-2 سوم 

 اقتصادی  عوامل 6-5-4-2-1 5-4-2 5-4-2 سوم 

 سرمایه  بازار های  قرارداد شفافیت  6 6-5-4-3-2-1 6 اول
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توان مدل نهایی مرسوم به دایگراف را براساس ماتریب سازگار شده ترسیم گام ششم: ترسیم شبکه تعاملات. با مشخ  شدن سط  عوامل می

 باشد. دیاگراف نهایی به صورت نگاره ی زیر مینمود. 

 

 
 ( هیسرما یمطلوب و کارآمد قرارداد در بازارها )مدل  ISMنمودار نهایی حاصل از فرآیند  .2 شکل

های دارد. مولفهتوان اینگونه بیان کرد که عوامل حاکمیتی بیشترین تاثیر گذاری را بر قراردادهای بازرار سرمایه  با تومه به دیاگراف بالا می

ها تحت تاثیر  عوامل سازمانی و شرکتی و عوامل اقتصادی و عوامل نوآورانه هر سه بر یکدیگر تاثیر گذاری متوابل دارند و هر سه این مولفه

 باشد. پذیری عوامل حاکمیتی بوده و بر روی عوامل امتماعی تاثیرگذار می

امل امتماعی و شفافیت بازار مز متغیرهای وابسته و عوامل سازمانی و عوامل  صورت گرفته متغیرهای عو   MICMACبا تومه به تحلیل  

 اقتصادی و نوآورانه مز متغیرهای رابط و عوامل محیطی یم عامل مستول شناسایی شده است. 

 باشد.سط  بندی ابعاد توسعه مالی با رویکرد مدلسازی ساختاری تفسیری به شرح مدول زیر می

 د حفظ امنیت و توسعه اقتصادی با رویکرد مدلسازی ساختاری تفسیری سطح بندی ابعا  .8 جدول

 مولفه  مجموعه دسترسی  مجموعه مقدم  مجموعه اشتراک  سطح 

 محیط نهادی  1 4-3-2-1 1 سوم 

 بخش اقتصاد مبتنی بر بانک  2-1 2 2 اول

بازار   4-3-1 3 3 اول بر  مبتنی  اقتصاد  بخش 

 سرمایه 

 بخش مالی  4-1 4-3 4 دوم

 باز بودن بخش اقتصادی 5 5 5 اول

 

 باشد شبکه تعاملات این ابعاد با مشخ  شدن سط  عوامل مدل نهایی به صورت زیر می
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 . سطح بندی ابعاد توسعه مالی با رویکرد مدلسازی ساختاری تفسیری 3شکل 

 

های توسعه مالی دارد و همین طور توان اینگونه بیان کرد که محیط نهادی بیشترین تاثیر گذاری را بر دیگر مولفه با تومه به دیاگراف بالا می

 بخش مالی بانکی و بخش مالی غیربانکی و باز بودن بخش مالی بیشترین تاثیرپذیری را از دیگر عوامل دارد. 

 نیز صورت گرفته است.  MICMACکرد ساختاری تفسیری تحلیل در نهایت برای مدل نهایی روی

ها توان این گونه بیان کرد که محیط نهادی یم متغیر مستول دارای تاثیرگذاری زیاد بر روی دیگرمولفهمی  MICMACبا تومه به نمودار تحلیل  

باشد. باز بودن بخش مالی متغیر خودمختار بوده به عبارتی میزان وابستگی و قدرت هدایت کمی دارد. بخش اقتصادی مبتنی بر بانم بانکی می

ها دارند.  باشد چرا که وابستگی قوی و تاثیرپذیری بالایی از دیگر مولفهایه نیز مز متغیرهای وابسته میو بخش اقتصادی مبتنی بر بازار سرم

باشد به عبارتی تاثیر پذیری و نیز تاثیرگذاری بسیار بالایی دارد و تغییر کوچکی بر روی آن باعث تغییرات بخش پولی نیز یم متغیر رابط می

 گردد. اساسی می

که تنها مهت    smart-plsهای بازار سرمایه بر حفظ امنیت و توسعه اقتصادی ، در محیط نرم افزار  گوی مطلوب قراردادپب از طراحی ال

دهد ؛ این مدل مورد آزمون قرار گرفت تا ضمن مشخ  شدن شدت روابط میان مولفه  روابط و مایگاه هریم از عناصر را در مدل نشان می 

ار گیرد. با تومه به نتایج بدست آمده نسبت کای دو بر درمه آزادی ) مودار بدست آمده باید کمتر از ها، مدل تبربی نیز مورد برازش قر

است که    0/ 059محاسبه شده است. همچنین شاخ  ریشه خطای میانگین مبذورات برابر    2/ 86، یعنی مودار مباز باشد( برابر با    3مودار  

برآورد شده    0/ 89قابل قبولی برخوردار است. مودار شاخ  برازش موتصد هنبار شده نیز   دهد مدل از برازشنشان می  0/ 08موادیر کمتر از  

بیشتر باشند که در مدل پژوهش این شرط برآورده   0/ 9بایست از  ها نیز میبیشتر است. سایر شاخ   0/ 60است که از حد مباز آن یعنی از  

 های تبربی اصطلاحاً به خوبی با آن منطبق هستند. داده توان گفت در مبموع مدل مناسبی است وشده است. در نتیبه می

ای از فرآیندهای آماری قوی  های زیر مبموعه از ممله تحلیل عامل تائیدی و تحلیل مسیر به خانوادهمدل یابی معادلات ساختاری و تکنیم

های  های تحلیل دادهگیرند. یکی از روشنی به کار میشوند که پژوهشگران علوم انسانی برای آزمون روابط پیچیده بین متغیرهای انسااطلا  می 

شود  های علی به کار گرفته میگیرد. این روش برای آزمون مدلآماری، تحلیل مسیر است که بیشتر با استفاده از رگرسیون چند متغیره انبام می

خواهیم بگوییم. وانگهی کند بدانیم چه می ه ما کمم میدهد و بو مستلزم تنظیم مدلی به صورت نمودار علی است و در واقع علیت را نشان می

های پیچیده، از نمودار مسیر استفاده  تحلیل مسیر، شکلی از تحلیل رگرسیون کاربردی است که در آن برای هدایت کردن مسئله با آزمون فرضیه
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ری شناخته شده اند. این روش امکان آزمون شود. تحلیل مسیر یکی از چندین آزمون آماری است که تحت عنوان مدل معادلات ساختامی

آورد ، که ممکن است به صورت مستول، وابسته، گسسته یا پیوسته ، پنهان یا آشکار و یا هر دو روابط علی بین دو یا چند متغیر را فراهم می

گیرد. یم محوق یه مورد استفاده قرار میهای نظریه ثانو در یم معادله خطی به کار روند. تحلیل مسیر معمولا در تحویوات اکتشافی و آزمون

ها را برای بررسی روابط غیر قابل پیش بینی بین متغیرها آزمون کند، خواه مستویم باشد، خواه غیر مستویم و بدین وسیله  تواند مبموعه دادهمی

اری ارتباط از پیش بینی شده یا مورد شم  ها را به وسیله برقرتواند نظریههای مختلف مناسب ترین مدل را به دست آورد. همچنین میمدل 

 آزمون کند و از این راه مناسب ترین مدل را کسب کند. 

های معادلات ساختاری را که دارای چندین است. این نرم افزار مدل  SMART-PLSنرم افزار مورد استفاده در این پژوهش برای این تحلیل  

دهد. این نرم افزار برای آزمودن تاثیر تعدیل کنندگی، شود، مورد تحلیل قرار میرا شامل می  متغیر بوده و اثرات مستویم، غیر مستویم و تعاملی

شوند. مرحله  در دو مرحله تخمین زده می  PLSهای مسیر  ( عنوان کردند که مدل2010)  نرم افزار مناسبی است. اس وسیتو وینزی و همکاران 

شوند و در مرحله دوم نوش تعدیل کنندگی متغیرهای نهفته بسته به وضعیت  مین زده میاول نمره متغیرهای پنهان برای هر متغیر پنهان تخ

 گردد. ها در مدل مسیر بررسی میآن 

باشد، یعنی اثر مثبت    1.96بیشتر از    tدهد. اگر مودار  ، معنی دار بودن اثر متغیرها را بر هم نشان میtارزش    SMART-PLSدر نرم افزار  

منفی باشد، یعنی اثر منفی  1.96باشد ، اثر معنی داری ومود ندارد و اگر کوچم تر از  -1.96+ تا 1.96است. اگر بین  ومود دارد و معنی دار

باشد، بدین معنی است که ارتباطی قوی میان دو متغیر ومود دارد، اگر بین   0.60دارد، ولی معنادار است. همچنین ضرایب مسیر اگر بالای  

های به دست آمده در مدول زیر مطابق نمودارهای باشند، ارتباط ضعیفی ومود داد، بنابراین داده  0.3متوسط و اگر زیر    باشند، ارتباط  0.6تا    0.3

 این نرم افزار به دست آمده است.  tتحلیل مسیر و آزمون 

 خلاصه نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها  .9 جدول

 میزان تاثیر  سطح معنی داری  tارزش آزمون   ضریب مسیر  مسیرها

 قوی معنی دار و مثبت  35.856 0.730 محیط نهادی به حفظ، توسعه و امنیت اقتصادی

 متوسط  معنی دار و مثبت  29.540 0.492 بخش اقتصادی مبتنی بر بانک به حفظ، توسعه و امنیت اقتصادی

 متوسط  معنی دار و مثبت  25.958 0.527 بخش اقتصادی مبتنی بازار سرمایه به حفظ، توسعه و امنیت اقتصادی 

 قوی معنی دار و مثبت  27.462 0.651 بخش مالی به حفظ، توسعه و امنیت اقتصادی

 متوسط  معنی دار و مثبت  19.640 0.503 باز بودن بخش اقتصادی به حفظ، توسعه و امنیت اقتصادی 

 قوی دار و مثبت معنی  32.869 0.798 عوامل حاکمیتی به حفظ، توسعه و امنیت اقتصادی 

 متوسط  معنی دار و مثبت  31.870 0.486 عوامل سازمانی به قرارداد در بازار سرمایه 

 متوسط  معنی دار و مثبت  40.486 0.561 عوامل خلاق نوآورانه بازار سرمایه به قرارداد در بازار سرمایه 

 قوی معنی دار و مثبت  43.853 0.631 های مالی و اقتصادی بازار به قرارداد در بازار سرمایه شاخص

 قوی معنی دار و مثبت  31.972 0.602 سرمایه به  قرارداد در بازار سرمایه  بازارهای قرارداد شفافیت 

 متوسط  معنی دار و مثبت  29.854 0.401 عوامل اجتماعی به  قرارداد در بازار سرمایه  

 قوی معنی دار و مثبت  42.674 0.851 اقتصادی قراردادهای بازار سرمایه به حفظ، توسعه و امنیت 

 

توان عنوان کرد که قراردادهای بازار سرمایه بر روی توسعه و ارتوائ امنیت اقتصادی با تومه به ضریب  مطابق نمودارهای صفحات گذشته می

ارتباط مثبت و معنی دار و قوی دارد. همین طور محیط نهادی و بخش پولی رابطه معنی دار و قوی بر متغیر  t ،42.674و آزمون  0.851مسیر 
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اقتصادی دارد و متغیرهای بخش اقتصادی بانکی و بخش اقتصادی بازار سرمایه و باز بودن بخش اقتصادی ارتباط متوسطی بر متغیر امنیت  

 توسعه اقتصادی دارد. 

و   های مالی و اقتصادی و عوامل نوآورانه ارتباط قوی و مثبت و معناداری بر روی قراردادهای بازار سرمایه داردعوامل حاکمیتی و شاخ 

 عوامل سازمانی و عوامل امتماعی رابطه متوسطی و مثبت و معناداری بر روی قراردادهای بازار دارند.

 گیرینتیجه بحث و 
  تیثبات امن کردیبا رو هیبازار سرما  یقراردادها  یشنهادیپ یپژوهش، مشخ  شد که الگو  نیها در اداده لیحاصل از تحل  یهاافتهی بر اساس 

قراردادها   یو اثربخش  م ینوش را در تنظ  ن یشتریب  ینهاد  طیو مح  یتیاست که در آن عوامل حاکم   یو تعامل  هیچندلا  یساختار  یدارا  یاقتصاد

  هیبازار سرما  یبر قراردادها  یمعنادار و قو   م،یمستو  ریتأث  «ینهاد  طیو »مح  « یتی »عوامل حاکم  ی رهایمتغ  ر،یمس  لی تحل  جیکنند. مطابق با نتا یم  فایا

و   یاعمال عدالت حووق م،یو استراتژ  ایپو  نیمنابع مطلوب دولت، قوان  یمانند تخص ییهادارند. در واقع، مؤلفه یاقتصاد ت یامن  نیو همچن

دارد   ی همخوان  نیشیپ  یهاپژوهش  جیبا نتا  هاافتهی  نی. اکنندیم  فایکارآمد ا یقراردادها  یری گ در شکل  ینیادیقانون، نوش بن   ت یو حاکم   ،ییقضا

 & Hamedi)اند  کرده  دیبازار تأک   سمی و کاهش ر  یاقتصاد  یندهایفرآ  لیو نوش فعال دولت در تسه  ینهاد   یگرمیمثبت تنظ  ریثکه بر تأ

Farhanian, 2015; Sharifi et al., 2024) . 

بر   رهای متغ نیا  ریتأث بیشد. ضر  دییتأ یینها  ی و باز بودن اقتصاد، در الگو   ی مال ،یاز ممله بخش پول یاقتصاد یرهاینوش متغ گر، ید ی سو  از

 ن یا  ،یپول   ینهادها   ییو کارا  ،یعمق مال  ،یاستولال بانم مرکز  رینظ  ییهادر مورد شاخ   ژهیومثبت و معنادار بود و به  ،یاقتصاد  ت یامن

  ینانیو کاهش نااطم  یگذارهیمنابع، مذب سرما  زیدر تبه  لیرا عامل تسه یکه توسعه مال  یبا مطالعات  افتهی  ن یمشاهده شد. ا  تریقو   یاراثرگذ

به عنوان    انیم   نیدر ا  هیبازار سرما  یاتینوش ح  ن،ی. همچن(Domeher et al., 2022; Sameti et al., 2012)راستا است  اند، هم دانسته

است    (Manzoor & Taghipour, 2015)مطالعه    جی با نتا  ییراستا شده است که در هم   دییتأ  یبانک  ریغ  یمال  نیمهم تأم  یهاهیاز پا  یکی

 . کنندیم یاد معرفاقتص یو مال یویرا به عنوان حلوه اتصال بخش حو هیسرما  یکه بازارها

 یرگذاریالگو قرار گرفته و با تأث  یانیدر سطوح م  زیدر قراردادها ن  ت یعوامل نوآورانه و شفاف  ،ینشان دادند که عوامل سازمان  هاافتهیادامه    در

بخش با مطالعات   نیا  یهاافتهی.  کنندیم   فایا  ت یاز عدم شفاف  یناش  یهاسمیو کاهش ر  یتعاملات قرارداد  لیدر تسه  یدیمتوابل، نوش کل

(Shokrollahi et al., 2024b)    و(Shokrollahi et al., 2024a)  سازمانهم نوش فرهنگ  بر  که  قابل  ی راستا است    ی هات ی نوآور، 

قراردادها خلق  و  تأک   یفناورانه  هوشمند  و  حو  دیمنعطف  در  توانمندساز  ینوآور   ت،یشفاف   شیافزا  وت،یدارند.  در  سازمان  یو  انعواد  ها 

 داده و نرخ مشارکت در بازار را بالا ببرد.  شیرا افزا گذاران هیاعتماد سرما تواندیبازار، م حولاتمتناسب با ت ییقراردادها

 = βو معنادار ومود دارد )  یقو   یارابطه   یاقتصاد  ت یو امن  هیبازار سرما  یقراردادها  نیکرد که ب  دییتأ  زین  یمدل معادلات ساختار  لیتحل

0.851  ،t = 42.674ی اقتصاد   ت ی احساس امن  ت یدر توو   یمینوش مستو  تواندیقراردادها م  میتنظ  ت ی فیاز آن است که ک   یموضوع حاک   نی(. ا 

شفاف   یدارد که بر نوش اصول حووق ییسو هم  (Hayati, 2018)پژوهش  جیبا نتا افتهی نیکند. ا فایا نفعانیبازار و عموم ذ لانفعا انیدر م

و منعطف   قی دق  یحووق  یهاراستا، چارچوب  نیدارد. در ا  دیتأک   یو اقتصاد  یحووق  یدهایبا هدف کاهش تهد  یتعاملات اقتصاد  م یدر تنظ

 .رندیقرار گ  هیبازار سرما  ییو کارا تیاعتماد، شفاف  ت یمؤثر در خدمت توو  ییابزارها وانبه عن توانندیم
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  ،یگرم یتنظ  ندیدر فرا  SupTech  رینظ  نینو   یهایهوشمند و فناور  ینظارت  یهااز مدل   یری گ از آن بودند که بهره  یحاک   هاافتهی  نیهمچن

 یهامطابوت دارد که بر نوش چارچوب  (Naghdi & Hamidi, 2024)با پژوهش    افتهی  نیقراردادها دارد. ا  یفیدر ارتواء ک   ییبسزا  ریتأث

و    یمال  ی نوآور  انیارتباط م  ب،یترت  نیدارد. به هم  دیتأک   یاطلاعات  یهانظارت و کاهش تعارض  ی سازوکارها  ی سازنهی به  درهوشمند    ینظارت

 ی هایبر ارتواء نوآور  یهوشمند مال یهااست ی س یاثرگذار نهیدر زم (Xu et al., 2021)  دگاهیشد که با د دییدر مدل تأ زین یتوسعه اقتصاد

نظارت   یو اثربخش  ی نوآور را عامل ارتواء شمول مال  یمال  یهاستمیتوسعه س  زین  (Wang et al., 2022)  ن،ی. همچن ست راستا ا فناورانه هم

 . کندیم یمعرف

دق  دیمؤ   زین  یرفتار   یها لیسط  خرد، تحل  در که شناخت  الگوها  هازهیانگ  قیآن بود  برا  گذاران،هیسرما  ی رفتار  یو   یطراح  یشرط لازم 

  ی نیبشیبه پ  تواندیم  یرفتار  یسازکه مدل   دهدینشان م  نهیزم  نیدر ا  (Badri et al., 2025)  یهاافتهیبا کارکرد بالا است.    ییقراردادها

  ( Asadi Si Sakht et al., 2017)  دگاهی د  لی در تکم  افتهی  نیهوشمندانه کمم کند. ا  ی قرارداد  ی ابزارها  یتعاملات در بازار و طراح   ترقیدق

 دارد. دیمند قراردادها تأک نظام یو طراح نانهیکارآفر  یهایاست که بر نوش استراتژ

فناورانه  ،یاقتصاد ،ینهاد ،یاز ملاحظات حووق یویتلف دیبا  رانیا هیمطلوب قرارداد در بازار سرما یگرفت که الگو  بهینت توانیمبموع، م در

  یشرط اساس ،ینهاد طیمح ت یو توو  یسازمان  ینوآور ،یاطلاعات ت یهوشمند، شفاف یگرمیزمان به تنظالگو، تومه هم  نیباشد. در ا یو رفتار

نوش بازار پول و    میتفک  ژهی وکشور، به  یتومه به ساختار مال   نیاست. همچن  یت قرارداددر چارچوب تعاملا  یاقتصاد  ت ی امن  تیتوو   یبرا

 . (Mesbahi Moghadam et al., 2010)لحاظ شود  دیبا  یینها یسازدر مدل ،یالمللنیو باز بودن اقتصاد در قالب تعاملات ب هیسرما

  ی ویتطب  سهی و موا  ی ابیبوده است که ممکن است در ارز  یها و نظرات متخصصان داخلپژوهش، تمرکز آن بر داده  نیا  ی هات یاز محدود  یکی

همه مانبه    یحبم گسترده عوامل مؤثر، امکان بررس  لیبه دل  نیکند. همچن  بادیا  یریناپذمیتعم  یمهان، نوع  ی و مال  یحووق  شرفتهیپ  یهابا نظام

 ازیها نبخش   یدر برخ  زین  رهایمتغ  انیم  یروابط عل  یدگ یچیپژوهش واحد فراهم نبوده است. پ  میدر قالب    یمزئ  یهامؤلفه  یبرخ  یو عمو

 پژوهش کمتر به آن پرداخته شده است.  نیداشته که در ا یمطالعات مورد ای  یمکمل تبرب یهالیبه تحل

 یبازارها  ریو سا  یمختلف مانند بورس کالا، بورس انرژ  یمطالعه، در بسترها  نیشده در اکه مدل ارائه  شودیم  شنهادیپ  یآت  یهاپژوهش  در

  یبه غنا  تواندیم  افته،یتوسعه  ایمنطوه    یو کشورها   ران یا  ه یبازار سرما  ینظام قرارداد  انیم  یویمطالعه تطب  نی آزمون شود. همچن  زین  ی اهیسرما

و    یکلان اقتصاد  ی هاالگو بر شاخ   نی ا   یبلندمدت امرا  رات یتأث  یبه بررس  توانیم  ن یمم کند. همچنک   ی قانون  یخلأها  یی مدل و شناسا

 پرداخت.  یورو بهره یمانند اشتغال، رفاه امتماع یامتماع

 ی قراردادها  یشده، نسبت به طراحارائه  یاز الگو  یر یگ با بهره  توانندیم  یاقتصاد  گذاراست ی س  ینهادها  ریبورس و اورا  بهادار و سا  سازمان

ند یفرا  تواند یهوشمند م  ینظارت  یهاو سامانه  تالیبید  یهایفناور  یریبه کارگ   نیبازار اقدام کنند. همچن  نی هوشمند و متناسب با الزامات نو 

بازار درباره اصول   گرانی ها و بازشرکت   رانیهدفمند به مد  یهاآموزش  ت،یدهد. در نها  شیو اعتماد فعالان بازار را افزا  ت یرا توو   یگرم یتنظ

 مدل خواهد داشت.  یامرا یدر ارتواء اثربخش  ینوش مهم ،یاقتصاد  ت یو امن  یقرارداد ینوآور

 تشکر و قدردانی 

 آید.از تمامی کسانی که در انبام این پژوهش ما را همراهی کردند تشکر و قدردانی به عمل می

 مشارکت نویسندگان 
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 ر نگارش این مواله تمامی نویسندگان نوش یکسانی ایفا کردند.د

 تعارض منافع 

 . ومود ندارد یتضاد منافع  گونهچیانبام مطالعه حاضر، ه در

 موازین اخلاقی 

 در تمامی مراحل پژوهش حاضر اصول اخلاقی مرتبط با نشر و انبام پژوهش رعایت گردیده است. 

Extended Abstract 

Introduction 

In recent decades, the increasing complexity of financial markets, the globalization of capital flows, 

and the rapid pace of technological change have made the regulation of contractual and financial 

interactions in capital markets a critical challenge for governments and institutions. In developing 

economies, including Iran, these concerns are further intensified by political volatility, sanctions, and 

the lack of institutional transparency. As a result, the concept of economic security has evolved 

beyond its traditional boundaries and now encompasses dimensions such as legal stability, financial 

governance, and regulatory efficiency (Hamedi & Farhanian, 2015; Hayati, 2018). One of the essential 

pillars of fostering economic security in such contexts is the design of efficient, transparent, and 

innovation-driven contractual frameworks in the capital market. 

The capital market in Iran serves as a vital mechanism for channeling savings into productive 

investments, supporting entrepreneurship, and diversifying the sources of financing away from bank-

centered systems. However, the structure and content of contracts used in the capital market often 

lack the flexibility and strategic alignment required to withstand systemic shocks or promote long-

term development. The dominance of rigid legal frameworks, underdeveloped regulatory 

infrastructures, and fragmented institutional responsibilities have collectively undermined the 

performance of contracts in stabilizing the market and enhancing investor confidence (Bayat et al., 

2017; Sharifi et al., 2024). In this context, the present study aims to provide a model that integrates 

legal, institutional, economic, and innovative components to formulate a contractual framework for 

Iran’s capital market with an emphasis on maintaining economic security. 

Drawing upon interdisciplinary perspectives, this study bridges gaps between legal principles of 

freedom of contract, institutional economics, and modern financial theory. From a legal standpoint, 

the equilibrium between contractual freedom and state intervention remains a core concern. As 

scholars note, while freedom of contract allows parties to self-determine their obligations, public 

interest and systemic risk considerations often necessitate regulatory limitations (Hayati, 2018; 

Niinimäki, 2018). In the capital market, where third-party interests and systemic vulnerabilities are 

prevalent, designing contracts that balance these concerns is particularly crucial. 

The literature on financial development highlights the mediating role of innovation and regulatory 

responsiveness in promoting sustainable economic growth. Financial innovations such as fintech, 

smart regulation (SupTech), and digital contracts have transformed market infrastructures and 

transaction patterns globally (Wang et al., 2022; Xu et al., 2021). These tools offer promising 

opportunities for developing countries to modernize their capital markets, reduce information 

asymmetries, and improve the inclusiveness of financial services (Domeher et al., 2022). 

Nevertheless, such transformation requires not only technological infrastructure but also adaptive 

legal and institutional models to govern the new dynamics effectively (Naghdi & Hamidi, 2024). 
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In line with the above arguments, this study seeks to construct an integrated model for capital market 

contracts in Iran that takes into account organizational innovation, financial structure, regulatory 

effectiveness, and institutional coherence. By adopting a mixed-methods approach, the research 

synthesizes theoretical insights, expert opinions, and empirical data to deliver a robust framework 

for contractual governance in the capital market. The ultimate aim is to ensure that such contracts 

contribute to national economic stability, support entrepreneurship, and protect investors' rights in 

an evolving financial environment. 

Methods and Materials 

This research employed a sequential exploratory mixed-methods design. In the qualitative phase, a 

meta-synthesis approach was used to identify the key variables influencing capital market contracts. 

Content analysis was employed to extract concepts related to the development and preservation of 

economic security. Data sources included scholarly articles from national and international 

databases published between 1990 and 2024. Through purposive and snowball sampling, a panel 

of 30 experts was selected, including university faculty, central bank officials, capital market 

regulators, and industry professionals. 

In the quantitative phase, the Analytical Hierarchy Process (AHP) and Interpretive Structural 

Modeling (ISM) techniques were applied to prioritize and categorize the identified factors. Smart PLS 

software was used to conduct structural equation modeling (SEM), evaluating the strength and 

direction of relationships among model components. The statistical population consisted of senior 

managers and financial analysts working in Tehran's industrial zones. The sample size was 

determined using Cochran’s formula and stratified random sampling. 

Findings 

The results revealed a multi-layered structural model in which governance and institutional factors 

had the most substantial influence on both the design and performance of capital market contracts. 

The strongest path coefficient (β = 0.851; t = 42.674) indicated a powerful and significant relationship 

between the quality of contractual arrangements in the capital market and the enhancement of 

economic security. The model confirmed that variables such as dynamic legal regulations, state 

resource allocation strategies, and judicial independence formed the foundational layer of an 

effective contractual system. 

At the mid-level of the model, organizational innovation, financial structure, and contractual 

transparency played mutually reinforcing roles. Innovative contracting mechanisms, such as forward 

contracts, installment-based agreements, and digital smart contracts, were shown to significantly 

improve market responsiveness and investor confidence. Transparency-related factors, including 

clarity of contractual terms and real-time disclosure, were positively associated with the reduction of 

perceived risk. 

At the operational level, the financial system's institutional depth—particularly the performance of 

the banking sector, capital markets, and central monetary authorities—was shown to impact security 

outcomes. Variables such as financial depth, credit control mechanisms, central bank independence, 

and regulatory oversight were identified as critical levers for improving investor trust and long-term 

market stability. 

Additionally, ISM-based categorization suggested that institutional environment variables were 

largely independent, while organizational and financial components acted as mediating factors. 

Social components—such as equitable access to justice and public trust in legal enforcement—were 

identified as dependent variables, influenced by broader systemic structures. 

Discussion and Conclusion 
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The study confirms that governance and institutional capacity form the backbone of effective 

contractual regulation in capital markets. Particularly in transitional economies, where legal certainty 

and regulatory maturity are limited, strong institutional frameworks are necessary to support investor 

protection and systemic risk mitigation. When contracts are embedded in transparent, responsive, 

and equitable regulatory environments, they can serve as instruments for wealth distribution, 

financial inclusion, and economic resilience. 

The model also highlights the significance of financial structure in supporting contractual 

performance. The efficiency and autonomy of monetary institutions, alongside active capital markets, 

are key to enabling contracts to function in a stable and predictable manner. Without such 

foundations, contracts are likely to be perceived as unreliable or vulnerable to manipulation, thus 

discouraging investment and innovation. 

A novel contribution of this study is the integration of organizational and innovation-focused variables 

into the contractual modeling process. The findings underscore that internal capacities, such as 

strategic leadership, entrepreneurial orientation, and a culture of innovation, significantly influence 

how contracts are designed and executed within firms. Furthermore, fostering a culture of 

transparency and compliance supports long-term stakeholder engagement and market credibility. 

Moreover, the research validates the role of technological innovation—particularly fintech and 

regulatory technologies (RegTech and SupTech)—in enhancing the adaptability and precision of 

contract monitoring. As markets become more digital and data-driven, the ability to update, enforce, 

and audit contractual obligations in real time becomes a competitive necessity. However, such digital 

transformation must be accompanied by legal reforms that address emerging risks such as data 

privacy, algorithmic bias, and cross-border enforceability. 

Ultimately, the findings suggest that contract design in the capital market is not merely a legal or 

economic function but a strategic activity requiring cross-sectoral alignment. Policymakers should 

view contracts not only as static documents but as dynamic mechanisms that shape economic 

interactions, redistribute risks, and reflect societal values. A multidimensional and integrated 

approach to contractual governance—as proposed in this study—offers a pathway to more secure, 

efficient, and innovation-friendly financial markets in Iran and similar economies. 
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